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1. AHann3 pMHaHCOBOIro NOIOXEHUSA

AHanu3 dmHaHcoBoro coctosiHna OBLLECTBO C OrpaHNYeHHON OTBETCTBEHHOCTLIO "XXunkomcepsuc” BbinonHeH 3a nepuog ¢ 01.01.2014 no
31.12.2014 r. Ha ocHOBE AaHHbIX ByxranTepckon OT4ETHOCTU opraHm3aumm 3a 1 roga. Mpun Ka4ecTBEHHON OLeHKe (OMHAHCOBBLIX NOKasaTenen
yunTbIBanacb NpMHaAnNexXHoOCTb opraHm3auum k otpacnu "Onepauun ¢ HeaBUXMMbIM UMYLLiEeCTBOM; ApeHaa, bbiToBow npokart; MNpoyne

yenyrn" (knaccel no OKB3[ - 70,71,74).

1.1. CTpyKTypa nmyLiecrtea n UCTOUHUKM ero GopMmnpoBaHus

3 MameHeHne 3a
HayeHve nokasarens o
aHanuanpyemblii nepmosa
B ThbIC. py6. B % Kk BanoTe 6anaHca
Mokaszatenb
Ha Havano Ha KoHeL ThIC. PY6. + % ((rp.3-
31.12.2013 31.12.2014 | BHATMSMPYEMOTO | BHATVISIBYEMOTO | (rp.3-rp.2) rp.2) : rp.2)
nepvoga nepuoaa
(31.12.2013) (31.12.2014)
AKTUB
BHeo6opoTHbIE aKTUBbI 535 405 22 11,7 -130 -24,3
O6opOoTHEIE, BCErO 1898 3047 78 88,3 +1 149 +60,5
B TOM YucCre:
3anachl 381 418 15,7 121 +37 +9,7
OeHexHble cpeacTaa u 154 839 6,3 243 +685 +5,4 pasa
MX 3KBMBAIEHTbI
Maccus
Co6CTBEHHbIV KanuTan 942 1066 38,7 30,9 +124 +13,2
[onrocpoyHble - - - - - -
obsizaTensbcTBa
KpaTkocpouHble 1491 2 386 61,3 69,1 +895 +60
ob6s3aTenbCcTBa*, BCEro
B TOM 4ucCre:
3aeMHble cpeacTBa - - - - - -
Bantota 6anaHca 2433 3452 100 100 +1 019 +41,9

* bes goxonoB GyayLMX NEPUOAOB, BKITKOYEHHbIX B COOCTBEHHBIN KanuTan.

CTpykTypa akTuBoB opraHm3auum Ha 31.12.2014 xapaktepuayeTcst Takum cooTHoleHneM: 11,7% BHeOBOPOTHbIX akTUBOB 1 88,3% TeKyLuX.
AKTUBbI OpraHu3aumn 3a Becb nepuog ysenuuunucb Ha 1 019 Teic. pyb. (Ha 41,9%). OTmeyas yBenuyeHne akTMBoB, HEOOXOAUMO Yy4eCTb, HYTO
COBCTBEHHbIN KanuTan yBenuyuicsa B MeHbluel ctenenn — Ha 13,2%. OTcTalolee yBennyeHne cobCTBEHHOroO KanuTana OTHOCUMTENbHO obLero
N3MEHEHUs1 aKTUBOB — (haKTOP HeraTVBHbIN.

CprKTypa aKTMBOB OpraHmn3auyunn B pa3pese OCHOBHbIX rpynn npeacTtaBneHa HuXe Ha gnarpaMmme:
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CTpyKkTypa akTMBOB opraHu3aunu Ha 31 aekabpsa 2014 r.

BHeobopoT.aktuebl (11,7%)

Npoune obopor. aktnesl (51,9%)— «[lenes.cpenctea (24,3%)

3anacw (12,1%)

PocT BENUYMHbBI aKTUBOB OpraH13aLumn CBsi3aH, B NEPBYIO 04epedb, C POCTOM CreayoLLMX No3uLMiA akTnea Gyxrantepckoro GanaHca (B ckobkax
yKasaHa [onsi UBMEHEHUs1 cTaTby B OBLLEN CyMME BCEX NONMOXUTENBHO M3MEHUBLLUXCS CTaTei):

* lIeHeXHbIE CPeACcTBa U [leHeXHbIe aKBMUBaneHTbl — 685 Thic. pyb. (59,6%)

* (hmHaHcoBbIE M Apyrue 06opoTHbIE akTuBbl — 427 Thic. py6. (37,2%)

OpHoBpeMeHHO, B Maccmee GanaHca NpUpoCcT HabnogaeTcs No CTpokam:

* Aipyrue kpaTkocpoyHble obasatenscTa — 1 220 Toic. py6. (90,8%)

* KanuTan u peaepsbl — 124 Tbic. py6. (9,2%)

Cpeav oTpuyaTenbHO N3MEHUBLUMXCS cTaTern banaHca MOXHO BbIAENUTL "MaTepuanbHble BHEOOOPOTHbIE akTVBbI" B aKTVBE U "KpeanTopckas
3agomkeHHocT" B naccuse (-114 Tbic. pyb. u -325 Thic. py6. COOTBETCTBEHHO).

Co6CTBEHHbIN KanuTan opraH13aumm Ha nocneaHuii AeHb aHanuampyemoro nepuoga coctaeun 1 066,0 Tbic. py6., 4To Ha 124 ThIC. py6., Unu Ha
13,2% Bblle 3Ha4YeHUsi cobcTBEHHOrO kanuTana Ha 31.12.2013.

1.2 Ou,eHKa CTOMMOCTU YNCTbIX aKTUBOB OpraHmn3auyunmn

3HayeHue nokasatens MN3meHeHune
B TbIC. py6. B % k Bantote 6anaHca
MokasaTtenb Ha Ha4vano Ha KoHeL| ThIC. PY6. + %, ((rp.3-
31.12.2013 31.12.2014 aranviaupyeoro | aHanusvpyenoro (rp-3-rp.2) rp.2) 1 1p.2)
nepuoga nepuoga
(31.12.2013) (31.12.2014)
1. Yuctble aktmBbl | 942 1 066 38,7 30,9 +124 +13,2
2. YcTaBHbIl 10 10 0,4 0,3 - -
KanuTan
3. MNpeBblweHne 932 1 056 38,3 30,6 +124 +13,3
YNCTbIX aKTMBOB
Hap yCTaBHbIM
KanuTanom (cTp.1-
cTp.2)

YucTble akTuBbl opraHusaumm Ha 31.12.2014 HamHoro (B 106,6 pasa) npeBbIIaloT YCTaBHbIN kKanutan. 3TO NONOXUTENBHO XapaKkTepusyet
(hVMHaHCOBOE MOJIOXKEHUE, NONHOCTLIO YAOBNETBOPSAS TPEGOBAHUSIM HOPMATUBHbLIX aKTOB K BEMUYMHE YNCTLIX aKTUBOB opraHu3aumn. K Tomy
e, ONpeaenuB TekyLlee COCTOsIHME nokasaTtensl, He06X0AMMO OTMETUTb YBENUYEHME YUCTbIX akTUBOB Ha 13,2% B TEYEHWE aHann3upyemoro

nepuoga. MNMpeBbIeHne YNCTbIX akTUBOB Haj, YCTaBHbIM KanuTanoM 1 B TO e BPeMs UX yBenuyeHue 3a nepuop rosopuT o xopowieMm 1 HaHCOBOM

NONOXeHUN opraHn3alumn No AaHHOMY Npu3Haky. Ha cnepgytoLem rpadvke HarnsaHo NpefcTaBneHa AuHamMmuka YMCThbIX akTUBOB M YCTaBHOIO
Kanutan opraHunsauun.
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KanuTtan, Teic. pyb.

JUHaMNKa YNCTbIX aKTMBOB M YCTaBHOrO KanuTana

M YucTble aKTuUBSI
W YcTaBHbBIN KanuTan

31.12.13

1.3. AHanun3 oMHaHCOBOW YCTOMYMBOCTM OpraHu3aumm

1.3.1. OcHOBHbIe nokasaTtenu hHaAHCOBOW YCTOMYMBOCTM OpraHM3auum

3HayeHue nokasartens

M3meHeHne

obecneyeHHOCTHN 3anacoB

MokazaTenb nokasatens(rp.3- OnuvcaHune nokasaTtens 1 ero HopMaTUBHOE 3HaYeHne
31.12.2013 31.12.2014 2
rp.2)

1. KoadhcuumeHT aBToHOMUM 0,39 0,31 -0,08 OTHOLLEHWE COBCTBEHHOrO kanuTana K obLuei cymme
kanutana. HopmaneHoe 3HadyeHune ansa gaHHon otpacnu: 0,5
n bonee (ontumansHoe 0,6-0,75).

2. KoacbpmumeHT cbuHaHcoBoro | 1,58 2,24 +0,66 OTHOLUEHME 3aEMHOTO KanuTana k cobCcTBEHHOMY.

neesepugxa HopmanbHoe 3HayeHue ans gaHHow otpacnu: 1 u MeHee
(ontumanesHoe 0,33-0,67).

3. KoacbbumumeHT 0,21 0,22 +0,01 OTHOLLEHNE COBCTBEHHbLIX OOOPOTHBLIX CPEACTB K

obecneyeHHOCTH 0o6opoTHbIM akTBaM. HopmansHoe 3Hayenwme: 0,1 n 6onee.

CcOBCTBEHHBIMY 060POTHLIMM

cpeacTsamum

4. \Hpekc noctosiHHoro aktuea | 0,57 0,38 -0,19 OTHOLLEHME CTOMMOCTN BHEOOOPOTHBIX aKTUBOB K BEMUYMHE
COGCTBEHHOrO KanuTana opraHusauuu.

5. KoacbdpumumeHT nokpbITuS 0,39 0,31 -0,08 OTHOLLEHNE COBCTBEHHOIO KanuTana v AonroCpoYHbIX

WHBECTULNIA ob6si3aTenbCTB Kk 0bLelt cymme kanutana. HopmansHoe
3HayeHve Ans gaHHow oTpacnu: He meHee 0,8.

6. KoachpmumeHT 0,43 0,62 +0,19 OTHoLleHne coBCTBEHHbIX 0BGOPOTHLIX CPEACTB K

MaHEBPEHHOCTN COGCTBEHHOTO MCTOYHMKaM COBCTBEHHBIX cpeacTB. HopmanbHoe

Kanutana 3HayeHue: 0,05 n Gonee.

7. KoacbdpumumeHT mobunsHoctn (0,78 0,88 +0,1 OTHoLlEeHNEe 06OPOTHBLIX CPEACTB K CTOMMOCTM BCEro

umMyLlecTBa umyLlecTBa. XapakTepusyeT oTpacneByto crneumduky
opraHu3auum.

8. KoadppmupmeHT 1,07 1,58 +0,51 OTHOLLEHNE COBCTBEHHBIX 0BOPOTHBIX CPeACTB K CTOMMOCTM

3anacoB. HopmanbHoe 3Ha4veHue: 0,5 n 6onee.

9. KoadppmupmeHt
KpaTKOCPOYHOW 3a40MKEHHOCTHN

OTHOLUEHWE KPaTKOCPOYHOM 3a10IMKEHHOCTM K 0bLLen
CyMMe 3a[J0MKEHHOCTH.

KoachdummeHT aBTOHOMUM opraHmnsaumm Ha 31 aekabps 2014 r. coctasun 0,31. JaHHbIA KO3 MULNEHT XapakTepuayeT CTENEHb 3aBUCMMOCTHU
opraHv3auum oT 3aeMHoro kanutana. lNony4yeHHoe 34eck 3HaYeHne CBUAETENbCTBYET O ee 3HaYUTENbHOW 3aBUCMMOCTH OT KpeAMTOPOB NO
npu4nHe HegocTaTka cCO6CTBEHHOro kKanuTana. 3a nocnefHuin rog k0adMULMEHT aBTOHOMUM CYLLIECTBEHHO yMeHbLunncs (Ha 0,08).

Hwuxe Ha anarpaMmme HarnagHo npeacrtaBfieHo COOTHOLWEeHue CcoBCTBEHHOrO 1 3a€MHOro kanutana opraHumsaumu: anI 3TOM HBO6XO,D,I/IMO OTMETUTDb,
YTO OONTOCPOYHbIE 06s13aTeNnbCTBA He HaLLMK OTpaxeHne Ha anarpamme BeBMay X OTCyTCTBUA.
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CTpyKTypa KanuTana opraHu3auuu Ha 31 gaekabpsa 2014 r.

CobGcTBeHHbIM KanuTan (30,9%)

KpaTkocpoy. obssaT-8a (69,1%)

Ha 31.12.2014 koadhduumneHT obecneveHHOCTN cobcTBEHHBIMN 060POTHLIMK cpeAcTBamu paBHsancs 0,22. B TeyeHve aHanuanpyemoro nepvoaa
Habnopancsa HecyLecTBEHHbIN pocT koadduumeHTa obecnedyeHHOCTU cobCTBEHHBIMU 060pOTHBIMK cpeacTBamu (Ha 0,01). Ha 31.12.2014
KO3(PPULMEHT AEMOHCTPUPYET OYEHb XOPOLLIEE 3HAYEHUE.

C 0,39 po 0,31 (-0,08) ymeHbLUMNCS KOIDDULMEHT NOKPLITUA UHBECTULWIA 3@ BECb paccMaTpuBaeMblil nepuog. 3HaveHne koadduumeHTa Ha

31 nekabps 2014 r. 3Ha4YMTENBHO HWXE [OMYCTUMOW BENUYMHBI ([ONS COBCTBEHHOro KanuTana 1 AonrocpoyHbix 06513aTenbCTB B 06LLen cymme
Kanutana opraHu3auuu coctasnsiet 31%).

Mo cocTosHuio Ha 31.12.2014 koadpmumeHT obecnedeHHOCTU MaTepuranbHbiX 3anacoB coctaBun 1,58, npu atoM Ha 31 aekabpsa 2013 r.
KO3 hMLMEHT obecrneveHHOCTN MaTepmranbHbIX 3anacoB Obin cylecTBeHHO MeHbLe — 1,07 (npomsowen poct Ha 0,51). Ha 31 gekabpsa 2014 r.
KoahpuLmeHT obecneyeHHOCT MaTepuarbHbIX 3anacoB AEMOHCTPUPYET OYEHb XOPOLLEE 3HAYEHME.

KoadhbcpumeHT KpaTkocpoyHOI 3a40MKEHHOCTU OpraHu3aLym NokasbiBaeT Ha OTCYTCTBUE AONTOCPOYHO 3agomkeHHocT npu 100%
KPaTKOCPOYHOW.

1.3.2. AHanu3 oMHaHCOBOW YCTONYMBOCTM MO BEMNYMHE U3NNLLKA (HegocTaTka) COOCTBEHHbIX 06OPOTHBLIX CPEACTB

3HayeHne nokasatens Manuwek (HegocTaTok)*
n . . (o) Ha Havano Ha KoHeL|
okasaTenb CO6CTBEHHbIX OBOPOTHLIX CPEACTB
aHanMaMpyemoro(aHanuampyemorol o, 45 5044 31.12.2014
nepuopa nepuopa
(31.12.2013) (31.12.2014)
COC1 (paccunTaH 6e3 y4eTa [ONroCPOYHBIX U KPAaTKOCPOYHbIX naccueoB) |407 661 +26 +243
COC2 (paccunTaH C y4eTOM AOMTOCPOYHBIX NAacCcMBOB; dhakTuyeckn paseH |407 661 +26 +243
ynctomy obopoTHomy kanutany, Net Working Capital)
COC3 (paccunTaHHble C y4eTOM KaK [ONITOCPOYHbIX MAcCUBOB, Tak 1 407 661 +26 +243
KPaTKOCPOYHOW 3a40MKEHHOCTM NO KpeamTam 1 3anmam)

*Nannwek (He,CI,OCTaTOK) CcOoC paccynTbIBaeTCA KakK pasHuua Mmexay COBCTBEHHBIMM OGOpOTHbIMVI cpeacTBamMu U BEMUYMHOM 3anacos v 3aTpar.

Mo Bcem Tpem BapuaHTam pacyeTa Ha NocneaHuUn AeHb aHanuanpyemoro nepuoga (31.12.2014) HabntogaeTcs NOKpbITUE COBCTBEHHBIMM
0BOpPOTHBIMU CpeacTBaMU MMEIOLLMXCS Y OpraHM3auum 3anacoB, NO3TOMY (hbMHAHCOBOE MOMNOXEHWEe NO 4aHHOMY MPU3HAKY MOXHO XapaKTepu3oBaTb
Kak abcontoTHO ycTornymeoe. [Npu 3TOM Hy)XHO 06paTUTb BHUMaHUE, YTO BCE TP nokKasaTens NOKpbITUsi CO6CTBEHHBIMM 0OOPOTHBIMU CPEACTBaAMM
3anacoB 3a aHanM3upyeMbivi Nepuoa ynyyLinnm CBoOM 3Ha4YEHUs.

1.4. AHann3 NNKBUAOHOCTH

3HayeHue nokasatens N3meHeHve PacueT, pekoMeH10BaHHOE
MokasaTenb NNKBNAHOCTU
31.12.2013 31.12.2014 nokasatensa(rp.3 - rp.2) 3HaueHne
KoadhdpuumeHT TekyLlen 1,27 1,28 +0,01 OTHOLLEHNE TEKYLLMX
(obLLeit) NMKBMAHOCTY aKTUBOB K KPAaTKOCPOYHbIM
obszaTenbcTBam.
HopmarnbHoe 3HaveHue: 2 n
Gonee.
KoadbcpuumeHT abecontotHom | 0,1 0,35 +0,25 OTHoLLEHNE
NUKBUOHOCTU BbICOKONUKBUAHBIX
aKTMBOB K KPaTKOCPOYHbIM
obsaszarenbcTBam.
HopmanbeHoe 3HaveHue: He
meHee 0,2.
OTyeT noaroToBneH B BeG-cepBuce «AKCNepT» 4
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Ha nocnegHuii aeHb aHanu3vMpyemoro nepuoga koadULMEHT TekyLlel (obLeit) NMKBUAHOCTU He yknaabliBaeTcs B HopMy (1,28 npotus
HOpMaTMBHOrO 3Ha4veHus 2). Npy 3Tom cnegyeT OTMETUTb, YTO B TEYEHUE aHanM3npyemoro nepuoaa KoaMuuneHT TekyLen NMKBUAHOCTU BbIPOC
Ha 0,01.

Co0TBETCTBYIOLLMM HOpME oKa3sasncs koadduumeHT abcontoTHon nukemaHoctu (0,35 npu Hopme 0,2). 3a Becb paccMmaTpuBaeMblil NEPUOA,
KoadpdumLmeHT Bbipoc Ha 0,25.

2. AHann3 agPeKTUBHOCTU AEATENBHOCTU

2.1. O630p pe3ynbTaToOB AEATENBHOCTN OpraHn3aunm

B npuBeaeHHon Hwke Tabnuue 0606LLeHbl OCHOBHbIE PMHAHCOBLIE pe3ynbTaThbl AeAaTensHOCTM OBLLEeCTBO C OrpaHNYEHHON OTBETCTBEHHOCTLIO
"YKnnkomcepsuc" 3a BECb aHanM3npyemblii NEPUOA U aHaNorM4YHbIA NepUo NPOLLoro roaa.

Mo paHHbIM "OT4eTa o0 NpMbbINSAX U ybbITKax" B TEYEHWE aHann3nmpyemoro nepuoaa opraHmsanms nony4yuna yoolTok ot npogax B pasmepe 109 Tbic.
py6., uyto paBHseTcs 0,7% OT Bbipyyku. B npowunom nepuoae, HanpoTue, umena mMecto npubbinb B cymme 996 Thic. pyb.

Mo cpaBHEHMIO C NPOLUIBIM NEPUOAOM B TEKYLLEM YBENUUMNACH KaK BbIpyyka OT MpPoAax, Tak 1 pacxofbl Mo obbl4HON AesTernbHOCTU (Ha 1 243 n
2 348 ThIC. py6. COOTBETCTBEHHO). [1pMyem B NPOLLEHTHOM OTHOLLEHUW U3MeHeHne pacxofoB (+18,4%) onepexaeT nameHeHue Bbipy4km (+9%)

ERERETD N3meHeHwe nokasatenst | Cpepmeronosas
MokasaTenb flokasatens, Tic. pyo. - pBem/NmHa,
31.12.2013 | 31.12.2014 (:;:Igl.pr)fé) ((3_*2)/": 2 ThiC. py6.
1. Bblpyyka 13 740 14 983 +1 243 +9 14 362
2. Pacxoabl No 00blYHbIM BUAAM AESATENBHOCTU 12 744 15092 +2 348 +18,4 13918
3. Mpubbinb (ybbiTOK) OT Npoaax (1-2) 996 -109 -1105 X! 444
4. MMpoyre goxodbl U pacxodbl, KPOMe NPOLEHTOB K ynnaTe -173 404 +577 t 116
5. EBIT (npu6binb 4o ynnaTtbl NPOLEHTOB 1 Hanoros) (3+4) 823 295 -528 -64,2 559
6. MpoueHTbl K ynnaTe - - - - -
7. Hanoru Ha npmbbinb (goxoapl) 422 144 -278 -65,9 283
8. Yucrasa npubbinb (ybbiTok) (5-6-7) 401 151 -250 -62,3 276

MameHeHne BbIPYYKU HaArnagHoO npeacraBneHo HMXe Ha rpaduke.

JINHaMKKa BbIPYUKM W YMCTOIN NpMGLINK
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2.2. AHanus peHTabenbHOCTH

3HayeHus nokasartens (B

o - MN3meHeHne nokasatensi
%, NN B Konevikax ¢ pyons)

Moka3aTenu peHTabensHOCTM
Kon., (rp.3 .
31.12.2013 31.12.2014 + % ((3-2) : 2)

-Tp.2)
1. PeHTabenbHOCTb Npogax (BenuynHa npubbinm OT NPOAaX B KaXAOM 7,2 -0,7 -7,9 1
pybne Bbipy4ku). HopmanbHoe 3Ha4YeHue ansa aaHHoun otpacnu: 15% un
bonee.
2. PenTtabenbHocTtb npogax no EBIT (BenuuuHa npubbinu oT npogax Ao 6 2 -4 -67,1
ynnatbl NPOLEHTOB M HANOIOB B KaXXAoM pybre BbIpyyKku).
3. PeHTabenbHOCTb NpoAax Mo YUCTOM NpubLINK (BENUYMHA YUCTOM 2,9 1 -1,9 -65,5
npubbInu B kaxxaom pybne BbIpyyKm).
CnpaBoyHo: Mpubbinb OoT Npogax Ha pybnb, BNOXEHHBIV B Npou3soactBo n | 7,8 -0,7 -8,5 l

peanusauuio npoaykuum (pabor, ycnyr)

KoadbcpuumeHT nokpbiTns npoueHToB k ynnate (ICR), koadd. HopmanbHoe |- -
3HayeHue: 1,5 n 6onee.

PeHTabenbHocTb Npogax 3a 2014 rog coctasuna -0,7% Bonee Toro, UMEeT MecTo oTpuuaTtenbHas AuHammnka peHTabenbHOCTN 06blYHbIX BUOOB
[eATeNbHOCTM MO CPaBHEHMIO C AaHHbLIM NokasaTenem 3a aHanornyHbii nepuog npownoro roga (01.01-31.12.2013) (-7,9%).

PeHTabenbHOCTb, paccunTaHHas Kak OTHOLEHWe NpybbINM A0 HAMOroobnoXeHNs 1 NPoLeHTHbIX pacxofos (EBIT) k Beipyyke opraHusauuu,
3a nepuop ¢ 01.01.2014 no 31.12.2014 coctasuna 2%. To ecTb B kaxgom pybne Bbipy4ku OBLLEeCcTBO C OrpaHN4EHHON OTBETCTBEHHOCTHIO
"Kunkomcepsuc" cogepxxanock 2 Kon. npubbinu 4o HanoroobnoxeHns 1 NpoLEeHTOB K ynnaTe.

duHamunka nokasartenei peHTa6eanocm npoaax<

2013 r. 2014 r.

= N W ko @

koneek npubbinn Ha pybnb BbIpY4KH

o

]
[y

M PeHTabensHocTs Npogax
W PexTabenbHocTs npogax no npubeiny fo npoueHToB K ynnate u Hanora (EBIT)

M PeHTabenbHocTb Npoaax no YucTtoit npubblan

PeHTabenbHOCTb NCNONb30BaHKS BIOXEHHOTO B npegnpuHMMaTenbCKy AeATeNbHOCTb Kannutana npeacraBineHa B CHe,D,yiOIJ.leVI Ta6r|mue.

3HaveHue nokasartens, %
[Mokasatenb peHTabenbHOCTH Pacuet nokasarens
2014r.

PeHTabenbHocTb cobeTBeHHoro kanuTana (ROE) 15 OTHoLLEHNe YncToN NpubbINK K cpeaHen BennynHe cobcTBEHHOro
kanutana. HopmanbHoe 3HaveHve ana gaHHow otpacnu: 15% u
bonee.

PenTabenbHocTb aktueos (ROA) 5,1 OTHOLLEHWNE YMCTON NpUBBINKM K CpeaHen CTOMMOCTU aKTUBOB.
HopmanbHoe 3HaveHue: 9% u Gonee.

MpnBbINb Ha NHBECTMPOBAHHLIN KanuTan 294 OTHowweHne npunbbinn Ao ynnaTel npoueHToB u Hanoros (EBIT) k

(ROCE) CcobCTBEHHOMY KanuTany 1 AONrocpoYHbIM 06s13aTenscTBaMm.

3a 2014 rog kaxapli pybnb cobCTBEHHOrO Kanutana opraHusauum obecneyumn 0,15 py6. umcTor npmbbInu.
3a 2014 rog 3HayeHve peHTabenbHoCcTH akTnBOB (5,1%) COOTBETCTBYET HOPME.
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2.3. PacyeT nokasaTenen 0enoBor akTMBHOCTU (06opavmBaemMocT)

Janee B Tabnuue paccuutaHbl nokasateny obopayMBaeMocTy psiga akTYBOB, XapaKTEPU3YIOLLE CKOPOCTb BO3BpaTa BNOXEHHbBIX B
npeanpyHMMaTenbCKy0 AESTENbHOCTb AEHEXKHBIX CPEACTB, a Takke NnokaszaTens 060payYnBaeMoCTV KPeAMTOPCKOW 3aA0MKEHHOCTM NpY pacyeTax ¢
nocTaBLLMKaMm1 1 NoApsAYMKaMK.

3HayeHne B OHSX

MokasaTtenb ob6opaymBaemMocTym Koadpdh. 2014 r.
2014 .

ObopaunBaemocTb 060pOTHLIX CPpeacTB (OTHOLIEHNE cpeaHen BENuynHbl 0G0POTHBLIX aKTUBOB K 60 6,1
cpegHeoHEBHOM BbIpYYKe®; HOpMaribHOe 3HavYeHvne Ans JaHHOW oTpacnu: He bonee 246 aH.)
O6opaunBaemMocTb 3anacoB (OTHOLUEHWE CPEAHEN CTOMMOCTM 3anacoB K CpeAHEAHEBHOW BbIPYYKE; 10 37,5
HOpMarnbHoe 3Ha4yeHve Ans AaHHOW oTpacnu: He 6onee 58 AH.)
O6opaunBaemMoCTb KPEAUTOPCKOM 3a40MKEHHOCTM (OTHOLLEHWE CpefHel BENUYMHBI KpeaUTOPCKOW 13 27,6
3a[10JKEHHOCTU K CpeAHEHEBHOW BbIpYyYKe)
O6opaunBaemMoCTb aKTUBOB (OTHOLLEHWE CpefHeli CTOMMOCTM aKTUBOB K CpeAHeAHEBHON BbIpyyKe) 72 51
ObopaunBaeMocTb COOCTBEHHOrO Kanutana (OTHOLLEHME CpeaHel BENUYMHbI COOCTBEHHOrO Kanutana Kk | 24 14,9

CpefAHeHEBHOW BbIpyYKe)

* MpuBeneH pacyeT nNokasatens B AHSAX. 3HaYeHne KoahhULMeHTa paBHO OTHOLLEHMIO 365 K 3HAYeHMIO NokasaTens B AHSX.

O6opaurBaemMOCTb aKTMBOB 3a BECb aHanNM3npyeMmblii Nepruo NokasbiBaeT, YTO OpraHn3aLus Nony4vaeT BblPyUKy, paBHYI CyMME BCEX MMEIOLLMXCS
aKTUBOB 3a 72 kaneHaapHbIX AHs. MNpu aTom TpebyeTtca 10 gHen, 4Tobbl NONYYMTL BbIPYYKY PaBHYIO CPEAHEro40BOMY OCTaTKy MarepuanbHo-
NPON3BOACTBEHHbIX 3aMacoB.

3. BeiBOObI MO pe3yrnbTaTaM aHalin3a

3.1. OueHka KI4YeBbIX NOKa3aTenen

Hwxe 0606LueHbl kntoyesble hrHaHcoBbIe Nokasateny OBLLEeCTBO C OrpaHNYEHHON OTBETCTBEHHOCTbLIO "XKnnkomcepsuc" 3a BeCb aHannampyemsbii
nepvop,

Cpeau oTpuuaTenbHbIX NokasaTenein (rHaHCOBOro NOMOXEHWs U pe3ynbTaToB AesATenbHocTy OBLLECTBO C OrpaHNYEHHOW OTBETCTBEHHOCTbLIO
"XunkomcepBuc" MOXHO BbIAENNTL TaKMeE:

* K03 PULMEHT aBTOHOMUN UMEET HeyaoBneTBoputensHoe 3HaveHue (0,31);

* HE yKnagblBaeTCq B HOPMAaTUBHOE 3HaYeHue KO3ULMEHT TeKyLuen (0bLLeit) MMKBUAHOCTY;

* HU3Kasa peHTabenbHOCTb akTMBOB (5,1% 3a nocnegHwuii roa);

* oTpuLaTenbHoe 3MeHeHe COGCTBEHHOrO KanuTana OTHOCMTENbHO O6LLEero N3MEeHEeHUs] akTUBOB OpraHn3auuu;

* 3HauMTenbHoe NafeHve Npubbiny A0 NPOLEHTOB K yrnaTte n HanoroobnoxeHus (EBIT) Ha py6nb Bbipy4ky O6LLECTBO C OrpaHUYeHHON
OTBETCTBEHHOCTbIO "XKnnkomcepsuc" (-4 Kon. oT 4aHHOro nokasaTensa peHTabenbHOCTY 3a Takon xe nepuopa npotunoro roaa (01.01-31.12.2013)).

Cpe,qm nokasaTenen, UMeLLNX UCKITIOYNTENBHO XOPOLUNE 3HAaYEHUS!, MOXHO BbIAENUTb Takue:

* YNCTbIE aKTUBbI MPEBBILLAIOT YCTaBHbIN KanuTan, Npyu 3ToM 3a rof Habnoaanocb yBenuyeHne YMCTbiX akTUBOB;

* k03 ULMeHT obecneyeHHOCTU CO6CTBEHHBIMU 0GOPOTHBIMY CPeACTBaMU AEMOHCTPUPYET OYEHb XopoLuee 3HadeHve, pasHoe 0,22;

* k03 PULMEHT abCONOTHON NMNKBMAHOCTM MOMHOCTBIO COOTBETCTBYET HOPMarnbHOMY 3HAYEHUIO;

+ abconioTHasa hrMHaHCcoBas YCTOMYMBOCTb MO BENMYMHE U3NNLLIKa COBCTBEHHBIX OOOPOTHBIX CPEACTB.

C KpUTWUYECKOIN CTOPOHBI (PUHAHCOBOE MOMOXEHWE U pe3ynbTaTbl 4EATENBEHOCTU OPraHn3aLyn XxapakTepusyloT Takme nokasaTenu:

* nafgeHne peHTabenbHOCTU NpoAax (-7,9 NPOLEHTHBIX NYHKTa OT peHTabenbHOCTH 7,2% 3a Takow e nepyoa NpoLLIIoro roga);

* KO3 PULNEHT NOKPLITUS MHBECTULMIA 3HAYMTENBHO HUXE HOPMbI (0N COOCTBEHHOrO KanuTana v AoNrocpoyHbIX 06s3aTensCcTB B 06LLein cymme
KanuTana opraHm3auumn coctaenseT 31% (HopManbHoe 3HaveHue ans aaHHow otpacnu: 80% n 6onee);

* 3a 2014 rog nony4yeH yobiTok oT npogax (-109 Teic. pyb.), npuyem Habnoganack oTpulartensHas AuHammka no CPaBHEHUIO C aHANOrMYHbIM
nepuogom npownoro roga (-1 105 Tbic. py6.).

MonoxuTenbHO xapakTepusyLwmM pesynbtaTtbl AesiTenbHocTh OBLLEecTBO C orpaHUYeHHON OTBETCTBEHHOCTLIO "YKunkoMcepBuc" nokasarenem
SABMSETCS creayoLmin — Npubbinb 0T MHAHCOBO-X03SIMCTBEHHOM AeATEeNbHOCTM 3a nocnegHuii rog coctasuna 151 teic. py6.
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3.2. PelrTHroeas oueHka hmHaHCOBOro COCTOSIHUS OpraHu3auum

®durHaHCOBOE NOMoXeHne

AAA( AA | A [BBBf{ BB | B |CCC|CC| C D

PurHaHcoBbIE pe3ynbTaThbl
MToroBbIn pedTUHr onHaAHCOBOIoO

oTnuyHble (AAA) . cocTosiHust OBLLEeCTBO C OrpaHMYeHHON
OTBETCTBEHHOCTbIO "YKunkomcepsuc"

OueHb xopoLuve (AA) : no UToram aHanusa 3a nepuos,

xopotuve (A) . ¢ 01.01.2014 r. no 31.12.2014 r. (no
[aHHbIM OZJHOTO OTYETHOrO NepuoAa):

nonoxwurtenesHole (BBB) . BB

HopmanbHble (BB) . (HopmanbHoe)

yaosneTsopuTenbHble (B) . . . . V . . . . .

HeypoBneTteoputenbHble (CCC) .

nnoxwue (CC) .

o4eHb nnoxue (C) .

kputuyeckue (D) .

Mo pesynbTatam NpoBEAEHHOTO BhILLE aHanNM3a noslyvyeHbl CrneayoLlme KayeCTBEHHbIE OLeHKN: chnHaHCOBOEe nonoxeHne OBLLECTBO C
OorpaHuM4eHHON OTBETCTBEHHOCTLIO "XXnnkomcepsuc" — +0,2; pedynbTathl AesATenbHocTu 3a rog — -0,05. CornacHo penTuMHroBowu wkane 1o BB
(HopmanbHoe nonoxeHve) n B (yogoBneTBopuTenbHble pe3ynbTaThl) COOTBETCTBEHHO. [JaHHbIE OLEHKN NMPOU3BEAEHbI C y4ETOM KakK 3Ha4YeHuin
KIYEBbIX NokasaTenen Ha KOHeL, aHann3nmpyemoro nepruoaa, Tak u AMHaMuKU NokasaTenen, BKIYas X NPOrHo3HbIe 3HAaYEHNs Ha NocneayoLwuin
rog. Ha ocHoBe AByX yka3aHHbIX OLEHOK paccuMTaHa UToroBasi pEMTUHIoBast oueHka (OMHaHCOBOro cocTosiHMA OBLLECTBO C OrpaHUYEeHHOMN
OTBETCTBEHHOCTbLIO "YKunkomcepsuc". PrHaHCOBOE COCTOSIHME MOMy4mnno oueHKy BB — HopmanbHoe.

PerituHr "BB" oTpaxaeT domHaHCOBOE COCTOSIHNE OpraHunsaLmm, npu KOTOPOM OCHOBHAas Macca nokasaTenen yknagplBaeTcs B HOPMaTUBHbIE
3HaYeHus. Vimetolume faHHbIA pEATUHT OpraHM3aumm MoryT paccMaTpuBaThCs B KAYECTBE KOHTPAreHToB, BO B3aMMOOTHOLLEHWUW C KOTOPbIMU
HeobXoaUM OCMOTPUTENbHBIV NOAXOA K yNpaBrneHuto puckamu. OpraHusauusi MOXeT NpeTeHaoBaTh Ha NoMyYeHne KPeAUTHBIX PecypcoB, HO
peLleHne BO MHOTOM 3aBUCUT OT aHanu3a A0MNOoSHUTESNbHbIX (haKTOPOB (HENTpanbHasi KPeaUTOCNOCOBHOCT).

CnenyeT OGpaTI/ITb BHUMaHMWE Ha TO, YTO AaHHbIN peI7ITI/IHF noAroToBfieH NO UCXOAHbIM AaHHbIM B Te4YeHne aHanmsnpyemoro nepuoga, Ho ansa
nonyyeHna gocTtaTtoyHoO OOBEKTMBHOTO pe3ynbTata Heobxoaum aHanm3 3a nepnog MUHUMYM 2-3 ropa.

4. MNpunnoxeHus

4.1. OnpegeneHne HeyaoOBNETBOPUTENBLHOW CTPYKTYpbl 6anaHca

3HayeHve nokasartensi CooTtBeTcTBUE
HopMaTuBHoe bakTnyeckoro
Mokaszatenb Ha Hauano nepuoaa Ha KoHel, nepuoga | V13MeHenue (rp.3-rp.2) 3HAYCHME 3HaYeHus
(31.12.2013) (31.12.2014) HOpMaTMBHOMY Ha
KOHeL nepuoga
1. KoacpcounuyneHt 1,27 1,28 +0,01 He MeHee 2 He CooTBEeTCTBYET
TeKyLLen NUKBUOHOCTN
2. KoacbdhmumeHT 0,21 0,22 +0,01 He meHee 0,1 COOTBETCTBYET
obecneyeHHOCTH
CcoBCTBEHHBIMU
cpeacTBamum
3. KoacbdbmumeHT X 0,64 X He MeHee 1 He cooTBeTCTBYeT
BOCCTaHOBMEHWSA
nnarexecrnocobHocTu

AHanus cTpykTypbl 6anaHca BbinonHeH 3a nepuop ¢ Havana 2014 roga no 31.12.2014 r.

Mockonbky 0AuH U3 NepBbIX ABYX k03 dPULMEHTOB (ko3 DULMEHT TekyLleln NMKBAHOCTN) Ha 31 Aekabps 2014 r. oka3ancs MeHbLLE HOPMbI, B
KayecTBe TPeTbero nokasarens paccuntaH Ko3MULMEHT BOCCTAHOBNEHNS MNATEXECNOCOBHOCTU. [laHHbIN KOIMMULIMEHT CYXXUT ANS OLEHKN
nepcnekTBbl BOCCTAHOBIEHNS NPeanpuaTMeM HOpManbHON CTPYKTYpbl 6anaHca (mnaTexecnocobHOCTM) B TEeYEHUE Nonyroaa npu coxpaHeHnm
MMEeBLLEN MEeCTO B aHanM3nmpyemMom neproae TEHAESHLUN U3MEHEHUS TEKYLLLEN NMMKBUAHOCTU 1 06ecneyeHHOCT COBCTBEHHBIMM CpeaCcTBaMu.
3HaveHne koadbuLmeHTa BOCCTaHOBNEHUs nnatexecnocobHocTn (0,64) ykasbiBaeT Ha OTCYTCTBME B Brivxkaiiiuee Bpemsi peanbHOW BO3MOXHOCTU
BOCCTaHOBWTb HOPMAsIbHYIO NnaTexecnocobHocCTb. Mpn 3ToM HE06X0ANMO OTMETUTD, YTO AaHHbIE MOKa3aTeny HeyAOBNETBOPUTENBHOW CTPYKTYPbI
6anaHca SBnATCA AOCTAaTOYHO CTPOrMMM, MO3TOMY BblBOAbLI HA X OCHOBE CrieAyeT AenaTth NULb B COBOKYNHOCTM C APYrMU nokasatensamm
drHAHCOBOro NoNoXeHns opraHmsaummn. Kpome Toro, B pacyeTe He y4nTbiBaeTCA oTpacnesas crneumduka.
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4.2. PacyeT penTUHroBOM OLEHKM (PUHAHCOBOIO COCTOSHNS

OueHka CpepHsis oueHka

MokasaTtenb Bec nokasarens (rp.-3x 0,25 + rp.4 D) 6
npowwrioe HacToswee 6yayLiee X 0,6 + rp.5 x 0,15) | Bec@ (rp-2xrp.6)

OueHka ¢ y4yeTom

I. MokasaTtenu
hrHaHcoBOro
NOMoXeHUs
opraHusauum

Koadhduument 0,25 -1 -1 -1 -1 -0,25
aBTOHOMUM

CooTHoLleHne 0,1 +2 +2 +2 +2 +0,2
YNCTbIX aKTUBOB
W YCTaBHOroO
Kanutana

KoadhcbmumeHt 0,15 +2 +2 +2 +2 +0,3
obecneyeHHOCTU
CcOGCTBEHHbIMU
06GOpPOTHBLIMMU
cpeacTBamum

KoadpcbmumeHT 0,3 -1 -1 -1 -1 -0,3
TekyLuen (obLyen)
NUKBUOHOCTU

KoadhdpuumeHT 0,2 -1 +2 +2 +1,25 +0,25
abcontoTHOM
NMKBUOHOCTN

N1oro 1 Wtoroeas oueHka |+0,2
(vToro rp.7 : rp.2):

Il. Mokasatenu
abpekTnBHOCTM
(drHaHcoBbIE
pesynbTaTtbl)
AeATENbHOCTU
opraHusauumn

PentabenbHocts |0,3 0 0 0 0 0
CcoBCTBEHHOIO
Kanutana

PenTtabensHocte | 0,2 -1 -1 -1 -1 -0,2
aKT1BOB

PeHTtabenbHocTb | 0,2 -1 -2 -2 -1,75 -0,35
npoaax

OuHamuka 0,1 +1 +1 +1 +1 +0,1
BbIPYYKHM

O6opaunBaemocTy 0,1 +2 +2 +2 +2 +0,2
060pPOTHBIX
CpeacTs

CooTHoLleHne 0,1 +2 +2 +2 +2 +0,2
npubbinu ot
npoYnx onepaummn
1 BbIpYYKHU

OT OCHOBHOM
AeATEeNnbHOCTU

WToro 1 Wrtorosas oueHka |-0,05
(nToro rp.7 : rp.2):

WTorosas penTuHroas oueHka duHaHcoBoro coctosHus OBLLecTBO € orpaHU4eHHoN oTBeTCTBEHHOCTLIO "X Kunkomcepsuc™: (+0,2 x 0,6) + (-0,05 x
0,4) =+0,1 (BB - HopmanbHoe)

CnpasoyHo: Mpagayum kayeCTBEHHOM OLEHKM (DMHAHCOBOTO COCTOSIHMS

Bann
. KayecTBeHHasi xapakrepucTuka
1o YcnoBHoe 0603HayYeHne (PENTUHT)
o VMHAHCOBOro COCTOAHUS
(BKNtOY.)

2 1.6 AAA OTNNYHOE

1.6 1.2 AA 0YeHb xopoLuee

1.2 0.8 A xopoluee
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Bann

KauyecTBeHHas xapaktepucTuka

or (Bgﬁ;qj YcnosHoe 0603HauYeHne (PEnTUHN) (DMHAHCOBOTO COCTOSHMS
0.8 0.4 BBB NoNoXuTenbHoe
0.4 0 BB HOpMansHoe
0 -0.4 B yAOBMeTBOPUTENBHOE
-0.4 -0.8 CCC HeyaoBneTBOPUTENbHOE
-0.8 -1.2 ccC nnoxoe
-1.2 -1.6 C OYeHb nnoxoe
-1.6 -2 D KpUTU4eckoe
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